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INLEDNING

Har kommer da vart tredje kvartalsbrev. Det ar med stor
gladje vi valkomnar Anna Svahn som var forsta
gastskribent!

Anna ar VD, fondférvaltare och en av grundarna till
Antiloop AB som nyligen fatt Finansinspektionens

tillstand att bedriva fondforvaltning i  Antiloop

Hedge . Anna gillar, precis som jag, guld (vem gor inte

det forresten?), och vi kan f6lja henne i Antiloops egna
poddar , men aven i andra finanspoddar och program
med ekonomisk inriktning, som DiTV, EFN med flera. Hon
ofta pratar om adelmetaller, ravaror, kryptovalutor och
centralbankspolitik.

Den har gangen later vi Anna bérja kvartalsbrevet sa ska
jag (Michel) fanga upp lite av det hon berattar om utifran
vart perspektiv som handlar med fysiska adelmetaller.

NT



Den enda metallen som anvands mer an aluminium ar
stal. Och det ar kanske inte sa konstigt anda, att trots att
det ar relativt kort tid sedan méanniskan for forsta gangen
lyckades extrahera aluminium fran malm i ren form, sa
anvands metallen som en viktig byggsten i produktion for
flera olika, men viktiga, omraden for manniskan.

Gastskribent: Anna Svahn
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Det var 1808 som Sir Humphry Davy, en brittisk kemist
och fysiker, upptackte att genom att anvanda elektrolyter
kunde man extrahera en ny slags metall fran
aluminiumoxid, vilket Sir Humphry Davy kom att kalla
Aluminium. Det var dock forst 1825 som den danska
fysikern Hans Christian Oersted annonserade att han
hade lyckats extrahera rent aluminium.

Mellan 1854 och 1890 producerades ungefar 200 ton
aluminium. Det efterfoljande decenniet 6kade volymen
till 28 000 ton. Och sedan dess har efterfragan och
produktionen 6kat exponentiellt.

Snabbspola 150 ar till och den silverfargade metallen har
kommit att bli en sjalvklar del i den varld vi lever i. Och nu
forvantas efterfragan att oka ytterligare, i takt med att
elektriska fordon tar over pa vagarna.
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OMSTALLNING

Innan dieselskandalen 2014 stod dieselbilar f6r'53 procent av alla salda bilar i Europa.
2019 var den siffran 32 procent, i augusti 2021 hade bara 20 procent av alla personbilar
som saldes dieselmotor och for férsta gangen saldes fler elbilar an diesel.

Nar efterfragan av dieselbilar féll Over en natt s& férsvann ocksa stora delar av
efterfragan av platina. Strax 6ver 40 procent.av produktionen av all platina gar namligen
till katalysatorer i dieselmotorer, vilket forklarar varfor dieselskandalen fatt sa stor
betydelse for priset pa platina:

Samtidigt som forsaljningen av_dieselbilar sjonk ckades istallet efterfragan av
bensinbilar markant-och priset pa palladium som anvands som katalysator i bensinbilar
steg pa bara nagra ar flera hundra procent, medan priset pa platina an idag handlas 30
procent lagre an kring toppen 2014.

Palladium & Platina
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Nu star bensinbilarna utmanade pa marknaden nar varlden en
gang for alla staller om fran fordon som drivs av fossila
branslen till elbilar.

Efter 2014 steg andelen salda bensinbilar till 57,8 procent i
Europa som hogst 2019, for att forra aret falla tillbaka till 47,5
procent, medan elbilar (batteri och hybrid kombinerat) steg till
totalt 22,4 procent och nu 6kar det annu snabbare. Under forsta
halvaret 2021 var 35,2 procent av alla bilar som séaldes elbilar eller
hybrid, och diesel hade halkat ned till 20 procent och bensin till
41,8 procent.

Europa ar ledande i varlden sett till andelen salda el - eller
hybridbilar, men visar ocksa hur framtiden kommer att se ut i USA
och Kina, dar andelen salda bilar idag ar betydligt lagre an i
Europa vilket drar ner den globala totala andelen elektriska bilar.

Mycket talar alltsa for att storhetstiden for palladium och platina
haller pa att ga over (i alla fall som katalysator i motorer), och en
annan metall kommer att ta allt mer plats framdéver.

Ungefar 8 procent av jordskorpan bestar av aluminium, det ar
med andra ord inte en knapp resurs. Av de 6ver 64 miljoner ton
aluminium som producerades forra aret, kom mer an 40 procent
fran Kina, med Indien och Ryssland pa en andra och tredje plats,
trots att de bara producerar ungefar en tiondel aluminium var
jamfort med volymerna fran Kina.
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